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მაკროეკონომიკური მიმოხილვა 
Q2 2025 

სერვისების დინამიკა, საგარეო მდგრადობა და პოლიტიკური 
სტაბილურობა 

 

შეჯამება 

საქსტატის წინასწარი შეფასების მიხედვით, 2025 წლის მეორე კვარტალში საქართველოს 

ნომინალურმა მშპ-მა 25,347.0 მლნ ლარი შეადგინა, რეალური მშპ-ის წლიურმა ზრდამ – 7.3%, 

ხოლო მშპ-ის დეფლატორის ცვლილებამ – 4.8%. ერთ სულ მოსახლეზე გაანგარიშებულმა მშპ-მა 

6,842 ლარი შეადგინა. ეკონომიკური გაფართოვება მეტწილად რამდენიმე სექტორის ძლიერმა 

ზრდამ განაპირობა. ზრდა სერვისების სექტორიების ლიდერობით განხორციელდა, ყველაზე 

მნიშვნელოვანი ზრდა შემდეგ სექტორებში დაფიქსირდა: ინფორმაცია და კომუნიკაცია (+37.1% 

წლიურად), განათლება (+28.9%), ხელოვნება და გართობა (+16.0%), ფინანსები და დაზღვევა 

(+11.8%), ჯანდაცვა (+14.3%), განთავსება და კვება (+8.4%). შემცირება დაფიქსირდა შემდეგ 

სექტორებში: ელექტროენერგია, გაზი, ორთქლისა და ჰაერის კონდიცირების მიწოდება (-7.0%), 

მშენებლობა (−2.6%) და სოფლის მეურნეობა (-2.5%). საქართველოს ეროვნული ბანკის 

პროგნოზით, 2025 წლისთვის რეალური მშპ-ის ზრდა 7.4%-ს შეადგენს, რაც აღემატება მსოფლიო 

ბანკის (7%) და საერთაშორისო სავალუტო ფონდის (7.2%) წლიური ზრდის პროგნოზებს. 

2025 წლის მეორე კვარტალში ლარი ძირითადად სტაბილური იყო აშშ დოლართან მიმართებაში, 

რაც ხელს უწყობდა იმპორტირებული ინფლაციური წნეხის შეზღუდვას და სავალუტო ვალზე 

საბალანსო რისკების შერბილებას. ევროსა და სხვა სავაჭრო პარტნიორების ვალუტებთან, 

რომლებიც უფრო მეტად გამყარდნენ აშშ დოლართან მიმართებაში, ლარი ოდნავ გაუფასურდა. 

ნომინალური ეფექტური გაცვლითი კურსი ძირითადად უცვლელი დარჩა, ხოლო რეალური 

ეფექტური გაცვლითი კურსი განაგრძობდა წონასწორობისკენ მიახლოებას საქართველოს 

პარტნიორებთან შედარებით დაბალი ინფლაციის ფონზე. ამ დინამიკამ შეინარჩუნა გარე 

კონკურენტუნარიანობა, მიუხედავად იმისა, რომ პარტნიორი ქვეყნების ფასების დინამიკა 

პოტენციურ გადაცემის არხად ნარჩუნდებოდა. სავალუტო გარემოში არსებული ნდობა აისახა 
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გრაფიკი 1 - რეალური მშპ-ის ზრდის წლიური მაჩვენებლები
წყარო: საქსტატი, ISET-ის კვლევითი ინსტიტუტი

მშპ-ის წლიური ზრდა მშპ-ის წლიური ზრდის პროგნოზი

https://www.geostat.ge/media/71370/Gross-Domestic-Product-of-Georgia---I-Quarter%2C-2025.pdf
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2024/2024q3-eng.pdf?v=sij2g
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2024/2024q3-eng.pdf?v=sij2g
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Q2 2025 

დეპოზიტების დოლარიზაციის განახლებულ შემცირებაში დაახლოებით 49.7%-მდე ივნისისთვის 

(ეროვნული ბანკი, ივლისი 2025). 

2024 წლის მეორე კვარტლის მზარდ უმუშევრობასთან (13.7%) შედარებით, 2025 წლის მეორე 

კვარტალში უმუშევრობის დონე 14.3%-მდე გაიზარდა (საქსტატი). საშუალო წლიური სამუშაო 

ძალაში მონაწილეობაც 0.4 პროცენტული პუნქტით შემცირდა და 54.1%-ს მიაღწია. საქსტატის 

წინასწარი შეფასების მიხედვით, 2025 წლის პირველ კვარტალში, საშუალო ყოველთვიური 

ნომინალური ანაზღაურება 2,212 ლარს შეადგენდა. 

ინფლაცია 

ინფლაცია მეორე კვარტლის განმავლობაში სამიზნე მაჩვენებელთან ახლოს იყო. 2025 წლის 

აპრილისთვის სამომხმარებლო ფასების ინდექსის წლიურმა ზრდამ 3.4% შეადგინა, ხოლო 

საბაზისო ინფლაციამ – 2.3%. მოკლევადიან დინამიკას განსაზღვრავდა სურსათის საერთაშორისო 

ფასების ზრდა და მარტიდან პურის ფასების ერთჯერადი კორექტირება, რომელიც ნაწილობრივ 

დაკომპენსირდა ლარის შედარებით სტაბილური კურსით აშშ დოლართან მიმართებაში 

გლობალური დოლარის სისუსტის ფონზე. შიდა ფუნდამენტური მაჩვენებლები – განსაკუთრებით 

გაუმჯობესებული საწარმოო შესაძლებლობები – განაგრძობს მოთხოვნის მხარეს წნეხის 

შერბილებას, ხოლო სერვისების ინფლაცია და პურის ეფექტის გარეშე შიდა ინფლაცია რჩება 3%-

იანი სამიზნის ახლოს, რაც იმაზე მიუთითებს, რომ გრძლევადიანი მოლოდინები სტაბილურია. 

მაისის CPI-ის ზრდამ 3.5% შეადგინა, ხოლო საბაზისო მაჩვენებელმა – 2.0%, სერვისების 

ინფლაციამ – 2.2%, რაც კვლავ თანხვედრაშია შენარჩუნებულ ძირითად წნეხთან (ეროვნული 

ბანკი, მაისი 2025). 

გარე ფასებმა ინფლაციის შემარბილებელი ეფექტი იქონია ენერგომატარებლების მეშვეობით. 

სუსტმა გლობალურმა მოთხოვნამ მოსალოდნელზე მაღალ ნავთობის მიწოდებასთან ერთად 2025 

წლის ნავთობის ფასების პროგნოზი ბარელზე დაახლოებით 68 აშშ დოლარზე მიიყვანა , რაც იმას 

ნიშნავს, რომ საწვავის შიდა ფასები მომდევნო თვეებში უფრო დაბალი იქნება (სხვა თანაბარ 

პირობებში). სტაბილურმა/გამყარებულმა ლარმა აშშ დოლართან მიმართებაში კიდევ უფრო 

გააძლიერა ეს ეფექტი იმპორტის ხარჯების შემცირებით და აშშ დოლარში დენომინირებულ 

სესხებზე ვალის ტვირთის შემსუბუქებით, ხოლო ნებისმიერი განახლებული გლობალური 

ფრაგმენტაცია/სატარიფო შოკი საპირისპირო მიმართულებით იმოქმედებდა, რადგან გაზრდიდა 

იმპორტირებულ ინფლაციას. მთლიანობაში, ნავთობისა და გაცვლითი კურსის მაჩვენებლები 

ამჟამად ამცირებენ ინფლაციას, რაც ხელს უწყობს საკვებთან დაკავშირებული წნეხის 

დაბალანსებას (ეროვნული ბანკი, მაისი 2025). 

2025 წლის 7 მაისს, მონეტარული პოლიტიკის კომიტეტმა პოლიტიკის განაკვეთი 8.0%-ზე 

შეინარჩუნა და შეიმუშავა სცენარზე დაფუძნებული კომუნიკაციის ჩარჩო. ცენტრალური სცენარის 

მიხედვით, ინფლაცია დროებით აღემატება 3%-იან სამიზნე მაჩვენებელს 2025 წელს, თუმცა 

საშუალოვადიან პერიოდში სამიზნე მაჩვენებელს უნდა დაუბრუნდეს; პოლიტიკის 

ნორმალიზაცია ამიტომ ფრთხილად მიმდინარეობს, გზა დამოკიდებულია რეალიზებულ 

რისკებზე. იმავე ცენტრალურ სცენარში 2025 წლის რეალური მშპ-ის ზრდის პროგნოზი 6.7%-მდე 

გადაიხედა (5%-დან), რაც ასახავს მძლავრ აქტივობას და ფუნდამენტურ მაჩვენებლებში უფრო ნელ 

ნორმალიზაციას (ეროვნული ბანკი, მაისი 2025). 

რისკების ბალანსი ცხადად ჩამოყალიბებულია ალტერნატიული სცენარების მიხედვით. უფრო 

https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://www.geostat.ge/en/modules/categories/683/Employment-Unemployment
https://www.geostat.ge/en/modules/categories/39/wages
https://www.geostat.ge/en/modules/categories/39/wages
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q2-eng-n.pdf?v=oiee8
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q2-eng-n.pdf?v=oiee8
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q2-eng-n.pdf?v=oiee8
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q2-eng-n.pdf?v=oiee8
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მაღალი ინფლაციის შემთხვევაში, სატარიფო პოლიტიკის ცვლილებები და უფრო სწრაფი 

გლობალური ფრაგმენტაცია არღვევს მიწოდების ჯაჭვებს და ზრდის იმპორტირებულ ინფლაციას, 

რაც მოითხოვს უფრო მკაცრი პოლიტიკის განაკვეთის გზას ვიდრე ცენტრალური სცენარის 

შემთხვევაში. უფრო დაბალი ინფლაციის შემთხვევაში, აშშ დოლარის განგრძობადი ვარდნა, 

რეგიონალური მიწოდების ჯაჭვის გადანაწილება, რომელიც აძლიერებს საქართველოს შუა 

კორიდორის როლს, და უფრო რბილი გლობალური მოთხოვნა წარმოქმნის უფრო ძლიერ 

დეზინფლაციას იმპორტის მეშვეობით, რაც იძლევა უფრო დაბალი განაკვეთის ტრაექტორიის 

საშუალებას ვიდრე საბაზისოში (ეროვნული ბანკი, მაისი 2025). 

რას უნდა დავაკვირდეთ მესამე კვარტალში: (i) შენარჩუნდება თუ ნორმალიზდება საერთაშორისო 

სურსათის წნეხი; (ii) რა დროს და რა მასშტაბისაა საწვავის ფასების გადაცემის მექანიზმი უფრო 

იაფი ნავთობიდან; (iii) ლარი/აშშ დოლარის დინამიკა როგორც ძირითადი იმპორტირებული 

ინფლაციის არხი; (iv) სერვისების ინფლაციის ქცევა, როგორც მოლოდინების ინდიკატორი; და (v) 

გლობალური ფრაგმენტაციის/სატარიფო ქმედებების ნებისმიერი აჩქარება, რამაც შეიძლება 

შეცვალოს რისკების ბალანსი (ეროვნული ბანკი, მაისი 2025; ეროვნული ბანკი, ივლისი 2025). 

საგარეო სექტორი: ვაჭრობა, ტურიზმი, გზავნილები, FDI 

2025 წლის მეორე კვარტალში საგარემო მოთხოვნა მხოლოდ ნაწილობრივ გაიზარდა, რადგან 

ძირითადი სავაჭრო პარტნიორების ზრდა და დეზინფლაცია შენელდა, რაც საქართველოს 

საექსპორტო ბაზრებზე უარყოფითად აისახა. ამის მიუხედავად, დამატებითი შემოსავლების 

შემადგენლობა გაუმჯობესდა: ICT სერვისების ექსპორტმა რვა კვარტლის ყველაზე მაღალ წილს – 

მშპ-ის 3.4%-ს – მიაღწია, ხოლო სატრანსპორტო მომსახურებამ მშპ-ის დაახლოებით 5% 

შეინარჩუნა, რაც იმაზე მიუთითებს, რომ საგარეო შემოსავლების ძირითადი წილი კვლავ მაღალი 

პროდუქტიულობის, იმპორტზე ნაკლებად დამოკიდებულ სექტორებზე მოდის. ფულადი 

გზავნილების შემოდინებაც გაძლიერდა და მეორე კვარტალში წლიურად დაახლოებით 10%-ით 

გაიზარდა, რამაც კიდევ უფრო გააძლიერა საგარეო ბალანსი და ვალუტის სტაბილურობა 

(ეროვნული ბანკი, 2025 წლის ივლისი). 

საქონლით ვაჭრობის დინამიკა შედარებით ხელსაყრელი იყო. ეროვნული ბანკის მონაცემებით, 

საქონლით ვაჭრობის ბალანსმა – განსაკუთრებით მეორე კვარტალში –დადებითი წვლილი შეიტანა 

მიმდინარე ანგარიშში. წლის პირველ ნახევარში საქონლის ექსპორტი წლიურად 13.7%-ით 

გაიზარდა, ხოლო უცხოურ საქონელზე ადგილობრივი მოთხოვნა (ადგილობრივი 

მოხმარებისთვის განკუთვნილი იმპორტი) მხოლოდ 2.1%-ით გაიზარდა, რაც იმას ნიშნავს, რომ 

იმპორტზე დამოკიდებული ზრდა შერბილდა და მიმდინარეობს სტრუქტურული გადანაცვლება 

სერვისებში. ივნისისთვის საქონლის მთლიანი იმპორტი წლიურად მხოლოდ 0.9%-ით გაიზარდა 

(ნომინალური აშშ დოლარი), რის შედეგადაც პირველი ნახევრის იმპორტის ზრდამ 6.2% შეადგინა. 

ერთად, ამ ტენდენციებმა მიმდინარე ანგარიში მის სავარაუდო წონასწორობასთან ახლოს 

შეინარჩუნა (მშპ-ს დაახლოებით 5%) (სებ, 2025 წლის ივლისი). 

გაცვლითი კურსის ფონიც ხელსაყრელი იყო. აშშ დოლარის გლობალურად დასუსტების 

პირობებში, ლარი კვარტლის განმავლობაში აშშ დოლართან მიმართებაში ძირითადად 

სტაბილური დარჩა; ეროვნული ბანკი აღნიშნავს, რომ ამ სტაბილურობამ შეამსუბუქა დოლარში 

დენომინირებული ვალდებულებების საბალანსო წნეხი (დეზინფლაციური არხი), რასაც ხელი 

შეუწყო ძლიერმა ექსპორტმა და გზავნილების შემოდინებამ. ეფექტური გაცვლითი კურსის 

https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q2-eng-n.pdf?v=oiee8
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q2-eng-n.pdf?v=oiee8
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
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თვალსაზრისით, NEER ძირითადად სტაბილური იყო, ხოლო REER-ც წონასწორობას 

ინარჩუნებდა იმის ფონზე, რომ საქართველოს პარტნიორებთან შედარებით დაბალი ინფლაცია 

ჰქონდა. ეს კი ხელს უწყობდა ქვეყნის კონკურენტუნარიანობას მაშინაც კი, როდესაც 

პარტნიორების ვალუტები სტაბილური იყო. დეპოზიტების დოლარიზაციამ კვლავ კლების 

ტენდენცია განაახლა ლარის სტაბილურ მაჩვენებლებთან ერთად (ეროვნული ბანკი, 2025 წლის 

ივლისი). 

2025 წლის მეორე კვარტალში საქართველოს ტურიზმის სექტორი განაგრძობდა საგარეო ბალანსში 

დადებითი წვლილის შეტანას, თუმცა წლის დასაწყისთან შედარებით ზრდის ინერცია 

გაძლიერდა. მოგზაურობის (ტურიზმის) შემოსავლები წლიურად 5.0%-ით გაიზარდა და მეორე 

კვარტლის რეკორდულ 1,145.0 მილიონ აშშ დოლარს მიაღწია, რაც იმაზე მიუთითებს, რომ 

სერვისების ექსპორტი კვლავ ძირითადი საყრდენი იყო მაშინაც კი, როდესაც საქონლის დინამიკა 

არათანაბარი იყო. ნაკადების შემადგენლობა გაუმჯობესდა რამდენიმე წყარო ბაზარზე: 

ევროკავშირიდან მიღებული შემოსავლები 26%-ით გაიზარდა (35.9 მილიონი აშშ დოლარით 173.9 

მილიონ აშშ დოლარამდე), ისრაელიდან – 16.4%-ით (18.0 მილიონი აშშ დოლარით 127.7 მილიონ 

აშშ დოლარამდე), აზერბაიჯანიდან – 42.3%-ით (16.0 მილიონი აშშ დოლარით 54.0 მილიონ აშშ 

დოლარამდე), საუდის არაბეთიდან – 20.9%-ით (5.2 მილიონი აშშ დოლარით 30.1 მილიონ აშშ 

დოლარამდე) და სომხეთიდან – 15.1%-ით (5.0 მილიონი აშშ დოლარით 37.8 მილიონ აშშ 

დოლარამდე). ამ ზრდამ ხელი შეუწყო სხვაგან არსებული რყევების კომპენსირებას და სტაბილური 

უცხოური ვალუტის შემოდინება უზრუნველყო, რაც მიმდინარე ანგარიშს ამაგრებდა 

(საქართველოს ტურიზმის ეროვნული ადმინისტრაცია, 2025). 

2025 წლის მეორე კვარტალში საქართველოში ფულადი გზავნილების ნაკადებმა 928.5 მილიონი 

აშშ დოლარი შეადგინა, რაც 10%-იან ზრდას ნიშნავს 2024 წლის იმავე პერიოდთან შედარებით 

(ეროვნული ბანკი). აშშ, იტალია და რუსეთი რჩებოდა ფულადი გზავნილების ძირითად 

წყაროებად: აშშ-დან გადმორიცხვები წლიურად 21.7%-ით გაიზარდა და 171.9 მილიონ აშშ 

დოლარს მიაღწია, იტალიიდან – +10.7%-ით, 154.7 მილიონ აშშ დოლარამდე, ხოლო რუსეთიდან 

14.7%-ით შემცირდა, 124.6 მილიონ აშშ დოლარამდე. მნიშვნელოვანი ზრდა დაფიქსირდა 

გერმანიიდან (+21.8%, 79.0 მილიონ აშშ დოლარამდე), საბერძნეთიდან (+14.7%, 75.4 მილიონ აშშ 

დოლარამდე), ესპანეთიდან (+40.2%, 24.2 მილიონ აშშ დოლარამდე), ყირგიზეთიდან (+22.4%, 

25.1 მილიონ აშშ დოლარამდე), ყაზახეთიდან (+12.9%, 20.7 მილიონ აშშ დოლარამდე), 

ირლანდიიდან (+16.4%, 18.5 მილიონ აშშ დოლარამდე), საფრანგეთიდან (+14.0%, 17.4 მილიონ 

აშშ დოლარამდე), დიდი ბრიტანეთიდან (+28.5%, 14.2 მილიონ აშშ დოლარამდე), 

ნიდერლანდებიდან (+26.7%, 5.7 მილიონ აშშ დოლარამდე), თურქეთიდან (+9.3%, 27.2 მილიონ 

აშშ დოლარამდე), კანადიდან (+5.5%, 7.0 მილიონ აშშ დოლარამდე), პოლონეთიდან (+1.1%, 8.9 

მილიონ აშშ დოლარამდე), არაბთა გაერთიანებული საამიროებიდან (+1.8%, 5.3 მილიონ აშშ 

დოლარამდე), კვიპროსიდან (+3.9%, 5.7 მილიონ აშშ დოლარამდე) და ბელგიიდან (+21.6%, 4.3 

მილიონ აშშ დოლარამდე). კლება დაკომპენსირდა რამდენიმე წყაროდან, განსაკუთრებით 

რუსეთიდან (-14.7%), ისრაელიდან (-15.1%, 27.9 მილიონ აშშ დოლარამდე) და აზერბაიჯანიდან 

(-6.4%, 10.2 მილიონ აშშ დოლარამდე). საერთო ჯამში, აშშ-ისა და ევროკავშირის მარშრუტებზე 

ფართო ზრდამ სრულად აანაზღაურა რუსეთიდან შემცირება და მეორე კვარტალში 

შინამეურნეობების მოხმარებისა და უცხოური ვალუტის შემოდინების უფრო მყარი ბუფერი 

უზრუნველყო. 

2025 წლის მეორე კვარტალში საქართველოს მიმდინარე ანგარიშის პოზიცია პროგნოზირებულ 

https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://gnta.ge/statistics/
https://nbg.gov.ge/en/statistics/statistics-data
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მაკროეკონომიკური მიმოხილვა 
Q2 2025 

დონესთან, მშპ-ის 5%-თან ახლოს დარჩა. საქონლის მხარე ხელსაყრელი იყო: საქონლით ვაჭრობის 

ბალანსმა – განსაკუთრებით მეორე კვარტალში – დადებითი წვლილი შეიტანა, რადგან საქონლის 

ექსპორტი წლის პირველ ნახევარში დაჩქარდა (წლიურად +13.7%), ხოლო უცხოურ საქონელზე 

ადგილობრივი მოთხოვნა მხოლოდ ზომიერად გაიზარდა (პირველ ნახევარში წლიურად +2.1%; 

საქონლის მთლიანი იმპორტი წლიურად +5.8%). პირადი გადარიცხვების ნაკადები მეორე 

კვარტალში წლიურად დაახლოებით 10%-ით გაიზარდა, რამაც კიდევ უფრო შეარბილა ჯერ კიდევ 

ზომიერი საგარეო მოთხოვნის გავლენა (ეროვნული ბანკი, 2025 წლის ივლისი). 

შემადგენლობითი თვალსაზრისით, სერვისების ექსპორტი კვლავაც ამაგრებდა საგარეო ბალანსს 

და ასახავდა მიმდინარე გადასვლას ნაკლებად იმპორტზე დამოკიდებულ, უფრო მაღალი 

პროდუქტიულობის საქმიანობებზე. საინფორმაციო და საკომუნიკაციო მომსახურებებმა რვა 

კვარტალში ყველაზე მაღალ წილს – მშპ-ის დაახლოებით 3.4%-ს – მიაღწია, ხოლო სატრანსპორტო 

მომსახურებამ მშპ-ის დაახლოებით 5% შეადგინა. გაზრდილ პირად გზვნილებთან ერთად, 

სერვისების ამ შედეგმა დააბალანსა იმპორტზე დამოკიდებული სეგმენტების სუსტი მაჩვენებელი 

და ხელი შეუწყო მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტის შეკავებას (ეროვნული ბანკი, 2025 წლის 

ივლისი). 

გაცვლითი კურსის მხრივ, ლარი აშშ დოლართან მიმართებაში კვარტლის განმავლობაში 

ძირითადად სტაბილური დარჩა. ნომინალური ეფექტური გაცვლითი კურსი ძირითადად 

უცვლელი დარჩა, ხოლო სავაჭრო პარტნიორებთან შედარებით დაბალი ადგილობრივი 

ინფლაციის წყალობით, რეალური ეფექტური გაცვლითი კურსიც ინარჩუნებდა წონასწორობას. ამ 

კომბინაციამ შეზღუდა იმპორტირებული ინფლაციის წნეხი და შეამცირა საბალანსო რისკები; 

აღსანიშნავია, რომ დეპოზიტების დოლარიზაცია ივნისში დაახლოებით 49.7%-მდე შემცირდა. 

იმპორტირებული საქონლის უარყოფითმა ინფლაციამ – ძირითადად საწვავის დაბალი ფასების 

გამო – გარე საფასო წნეხი კიდევ უფრო შეამსუბუქა (ეროვნული ბანკი, 2025 წლის ივლისი). 

მოსალოდნელია, რომ მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი წლის დარჩენილ პერიოდში მშპ-ის 

დაახლოებით 5%-ის ფარგლებში დარჩება, რასაც ხელს შეუწყობს მდგრადი სერვისები, 

სტაბილური გზავნილები და იმპორტზე ნაკლებად დამოკიდებული ზრდა. ძირითადი რისკები 

მოდის პარტნიორი ქვეყნების ზრდის შენელებისა და გლობალური სასაქონლო ფასებისა და 

გეოპოლიტიკური რყევებისგან, თუმცა პროდუქტიულობის მუდმივი ზრდა და სავალუტო 

პირობების სტაბილურობა საგარეო მდგრადობას გააძლიერებს. 

2025 წლის მეორე კვარტალში პირდაპირი უცხოური ინვესტიციები წარმოადგენდა გარე 

დაფინანსების ძირითად წყაროს და განაგრძობდა მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტის შევსებას, 

რომელიც პროგნოზირებულ დონესთან ახლოს იყო. ერთი წლის შემდეგ, როდესაც დეფიციტი მშპ-

ს 4.4%-მდე შემცირდა და ძირითადად პირდაპირი უცხოური ინვესტიციებით (მშპ-ის 

დაახლოებით 3.9%) დაფინანსდა, ნაკადები 2025 წლის პირველ ნახევარში მეტწილად ტენდენციას 

მიჰყვებოდა. შემადგენლობა ხელსაყრელი იყო: რეინვესტირებული მოგება და კაპიტალის 

ნაკადები კონცენტრირებული იყო უფრო მაღალი პროდუქტიულობის, ვაჭრობის სექტორებთან 

დაკავშირებულ სერვისებში – განსაკუთრებით შუა დერეფანთან დაკავშირებულ ტრანსპორტსა და 

ლოჯისტიკაში – ასევე, ენერგეტიკაში, მშენებლობასთან დაკავშირებულ ინფრასტრუქტურასა და 

ICT-ში. ეს ტენდენცია ხელს უწყობდა კაპიტალის ფორმირებას, თუმცა ნაკლებად იმპორტზე 

ორიენტირებული დარჩა, რაც ხელს უწყობდა მიმდინარე ანგარიშის შეკავებას და ვალუტის 

კურსის სტაბილურობას. პერსპექტივაში, ლოჯისტიკის, ენერგეტიკისა და ციფრული 

ინფრასტრუქტურის არსებული პორტფელი მიუთითებს, რომ პირდაპირი უცხოური 

https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
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მაკროეკონომიკური მიმოხილვა 
Q2 2025 

ინვესტიციები ადეკვატური უნდა დარჩეს, რათა დააფინანსოს მიმდინარე ანგარიშის დეფიციტი 

მშპ-ის 5%-ის ფარგლებში, იმ დაშვებით, რომ სავაჭრო პარტნიორებთან მოსალოდნელზე უფრო 

მკვეთრი შენელება ან გლობალური ფინანსური პირობების გამკაცრება არ მოხდება 

(საქსტატი)(ეროვნული ბანკი, 2025 წლის ივლისი). 

საჯარო ფინანსები 

ფინანსთა სამინისტროს მონაცემებით, 2025 წლის მეორე კვარტალში მთავრობის მიმდინარე 

ხარჯები 5,253.7 მილიონ ლარს შეადგენდა, რაც წინა წლის ანალოგიურ პერიოდთან შედარებით 

9.6%-იან ზრდას წარმოადგენს. ეს ზრდა ძირითადად სოციალური დახმარების (+12.8% წ.წ.) და 

დასაქმებულთა ანაზღაურების (10.0%) უფრო მაღალმა ხარჯებმა განაპირობა. ზომიერი იყო 

სუბსიდიების ზრდაც (+6.2% წ.წ.), თუმცა გრანტები წლიურად 6.7%-ით შემცირდა. 

ამავდროულად, საერთო ბიუჯეტის მთლიანმა შემოსავლებმა 6,080.6 მილიონი ლარი შეადგინა, 

რაც წინა წელთან შედარებით 14.5%-იან ზრდას წარმოადგენს. 2025 წლის მეორე კვარტალში 

გადასახადებისა და სოციალური შენატანების მთლიანმა მოცულობამ 5,106.0 მილიონი ლარი 

შეადგინა, რაც წინა წელთან შედარებით 8.6%-იან ზრდას წარმოადგენს. ზრდას ხელი შეუწყო 

პირადი საშემოსავლო გადასახადის (+9.8%-ით წინა წელთან შედარებით 1,837.8 მილიონ 

ლარამდე), დამატებული ღირებულების გადასახადის (+5.3%-ით წინა წელთან შედარებით 1,895.1 

მილიონ ლარამდე), აქციზის (+3.2%-ით წინა წელთან შედარებით 686.5 მილიონ ლარამდე) და 

საბაჟო გადასახადების (+4.1%-ით წინა წელთან შედარებით 37.5 მილიონ ლარამდე) უფრო 

მაღალმა შემოსავლებმა. ეს ზრდა ნაწილობრივ დააკომპენსირა მოგების გადასახადის მკვეთრმა 

შემცირებამ (-43.8%-ით წინა წელთან შედარებით 627.3 მილიონ ლარამდე). საერთო ჯამში, წინა 

წელთან შედარებით მთლიანი შემოსავლების ზრდა ძირითადად განპირობებული იყო შრომისა და 

მოხმარების გადასახადებით, ხოლო ძირითადი შემაფერხებელი ფაქტორი მოგების გადასახადი 

იყო (საქართველოს ფინანსთა სამინისტრო, 2025). 

ცენტრალური მთავრობის ვალი (რომელიც მოიცავს როგორც შიდა, ისე საგარეო ვალს) 2025 წლის 

მეორე კვარტალში წლიურად 4.2%-ით გაიზარდა და 35,496.3 მილიონი ლარი შეადგინა. გარდა 

ამისა, საგარეო ვალის წილი მთლიან ვალში 70.2%-ს შეადგენდა, რაც მცირედით ინარჩუნებს 

ქვეყნის მოწყვლადობას სავალუტო კურსის რისკის მიმართ. 

https://www.geostat.ge/en/modules/categories/191/foreign-direct-investments
https://nbg.gov.ge/fm/%E1%83%9E%E1%83%A3%E1%83%91%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%90%E1%83%AA%E1%83%98%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%94%E1%83%91%E1%83%98/%E1%83%9B%E1%83%9D%E1%83%9C%E1%83%94%E1%83%A2%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%A3%E1%83%9A%E1%83%98_%E1%83%9E%E1%83%9D%E1%83%9A%E1%83%98%E1%83%A2%E1%83%98%E1%83%99%E1%83%98%E1%83%A1_%E1%83%90%E1%83%9C%E1%83%92%E1%83%90%E1%83%A0%E1%83%98%E1%83%A8%E1%83%98/2025/2025q3-eng-n.pdf?v=mzbpz
https://mof.ge/ka/govbudget

